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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
COMPANIA DE EXPLORACIONES ORION S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMPANIA DE EXPLORACIONES ORION S.A.C, que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados de
resuftados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios
terminados en dichas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd (Normas Internacionales
de Informacion Financiera — NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacién y la presentacién razonable de estados financieros para
que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, derivadas de un fraude o error,
seleccionar y adoptar las politicas contables adecuada; y realizar las estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros basadas en
nuestras auditorias. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Pert, constituidas fundamentalmente por las Normas Internacionales de
- Auditoria - NiA - publicadas por el International Auditing and Assurance Standards Board - IAASB. Tales
.normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiqguemos y realicemos la auditorfa
para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros nc contengan representaciones
erroneas de importancia relativa.

‘Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los

saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion al riesgo el auditor toma en consideracién el control interno relevante de la Compafiia
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos
e auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre
aefectividad del control interno de [a Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de si
s principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la

réncia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos

Mas informacion: Datos Peru

Datos Peru -


http://www.datosperu.org/
http://www.datosperu.org/
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de COMPANIA DE EXPLORACIONES ORION S.A.C. al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, su desempefio financierc y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Peru.

Partes relacionadas
La Compafiia realiza transacciones de caracter operativo y financiero con sus partes relacionadas, las
cuales estan vinculadas a través de su accionista. Debido a esta relacion, es posible que los términos de

esas transacciones no sean los mismos de los que hubieran resultado si las transacciones hubieran sido
efectuadas con entidades no relacionadas.

Lima, Pert

30 de enero de 2015

Refrendado por:
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Contador Publico Colegiado

Matricula N2 6977
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COMPARNIA DE EXPLORACIONES ORION S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS
(Notas 1,2y 3)
(Expresado en Nuevos Soles)

Por los afios terminados
Al 31 de diciembre de

2014 2013

Ingresos:
Venta de cesidn de derechos (Nota 14) - 572,319
Costo de ventas - (1,699)

Utilidad bruta - 570,620
Proyectos mineros dados de baja (Nota 15) {11,491,013) {27,666,349)
Gastos de operacion y administracién {Nota 16) (2,692,207) {4,608,339)

Pérdida operativa (14,183,220) {31,704,068)
Otros ingresos no operativos, netc {Nota 17) 228,799 243,208
Diferencia de cambio (Nota 6a.) (839) {78,387)
Financieros (25,310) (40,407)
Diversos 1,750 61,865

Pérdida neta del afio {(13,978,820) {31,517,789)

Las notas que se acompafan forman parte de este estado.

MS
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COMPANIA DE EXPLORACIONES ORION 5.A.C.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Nota 13)

{Expresado en Nuevos Soles)

o o e

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Aportes de accionistas

Capitalizacion de aportes

Aplicacién por cesién de derechos
Oftras aplicaciones

Pérdida del afio

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
Aportes de accionistas
Capitalizacion de aportes

Otras aplicaciones

pérdida del afio

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Capital Capital Resultados
social adcional acumulados Total
3,500 105,041,408 (36,456,635} 68,588,273
- 13,446,324 - 13,446,324
106,227,490 (106,227,490) - -
- (422,905) - {422,905)
- {168,418} - -168,418
- - (31,517,789) (31,517,789)
106,230,920 11,668,919 {67,974,424) 49,925,485
- 8,605,725 - 8,605,725
5,426,100 (5,426,100} - -
137,175 (137,175) -
- - (13,978,820} (13,978,820)
111,657,090 14,985,719 (82,090,419) 44,552,390

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros.

Y
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COMPARNIA DE EXPLORACIONES ORION S.A.C.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Notas 1, 2y 3)
{Expresado en Nuevos Soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranzas a clientes

Pago a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Pagos de tributos

Otros cobros (pagos) netos

Efectivo aplicado a las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de mobiliario y equipos

Otros activos

Efectivo aplicado a las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Apaortes de accionistas

Efectivo provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al fin del ejercicio

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACICN

Pérdida neta
Més:
Depreciacién
Amortizacidn otros activos
Baja de gastos de proyectos mineros
Venta de proyectos mineros

Disminucion y aumento, por cambios netos en el activo y pasivo:
Disminucion, (aumento) de cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas
Disminucién, (aumento) de otras cuentas por cobrar
{Aumento) de otras cuentas por cobrar relacionadas
Disminucién, (aumento) de gastos contratados por anticipado
{Disminucién}, aumento de cuentas por pagar comerciales
Aumento, {disminucidn) de otras cuentas por pagar
Efectivo aplicado a las actividades de operacién

Por los afios terminados
Al 21 de diciembre de

2014 2013
- 572,319
(527,937) {1,527,268)
{2,604,800) ' (4,011,106)
(16,085) (444,152)
325,037 919,262
(2,823,785) (4,490,945)
(1,822) (13,628)
(6,312,629) (8,339,375)
(6,314,451) (8,353,007)
8,605,725 13,446,324
8,605,725 13,446,324
(532,511) 602,372
655,759 53,387
123,248 655,759
{13,978,274) (31,517,789)
67,111 115,321
19,958 22,180
11,351,449 27,668,050
§ 1,699
82,099 (773,700)
374,983 (265,878)
(518,358) (111,497)
11,504 (195)
(554,938) 387,795
320,591 (16,930)
(2,823,785) (4,490,944)

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros.
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COMPARNIA DE EXPLORACIONES ORION S.A.C.

NOQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014 Y 2013

ACTIVIDAD ECONOMICA
Antecedentes

COMPARNIA DE EXPLORACIONES ORION S.A.C., una subsidiaria de Pembrook Peri Corp.-Islas
Virgenes Britanicas, quien posee el 99.99% del capital social, se constituyé mediante escritura piblica
de fecha 08 de enero del 2007 y se encuentra inscrita en la Superintendencia Nacional de Registros
Publicos segtn partida 11972506. El domicilio legal de la Compafiia se encuentra ubicado en Calle Los
lilgueros N° 192 Urbanizacidn Corpac, distrito de San Isidro.

Actividad econdmica

La Compaiiia tiene por objeto dedicarse a trabajos relacionados con la actividad minera, con la
facultad de realizar operaciones y contratos relacionados con la mineria, sea en forma directa como
indirectamente por cuenta propia o de terceros, en sociedad o en cualquier forma de colaboracion
empresarial. Asi también la Compafiia puede dedicarse al cateo, la prospeccion, la exploracion, la
explotacion, el beneficio, la labor general, el transporte minero o la comercializacion de productos
mineros.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el personal empleado por la Compafiia para desarrollar sus
actividades fue de 30 y 38 empleados, respectivamente.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la Gerencia y seran
presentados para su aprobacién a la Junta General de Accionistas. En opinién de la Gerencia, fos
estados financieros al 31 de diciembre de 2014 adjuntos, serdn aprobados por la Junta General de
Accionistas sin medificaciones.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en Junta General de
Accionistas de! 16 de junio de 2014,

CONCESIONES MINERAS

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa cuenta con las siguientes concesiones mineras:

Tambo (Nota 20):

a) Marie 34: Titulo de concesion otorgado con fecha 27 de abril de 2012, mediante Resolucion de
Presidencia No. 1305-2012-INGEMMET/PCD/PM del Instituto Geoldgico Minero y Metalargico,

ubicada en el distrito de Omate, provincia General Sanchez Cerro, departamento de
Moguegua.
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. Marie 37 : Titulo de concesién otorgado con fecha 28 de noviembre de 2010, mediante
Resolucién de Presidencia No. 5007-2012-INGEMMET/PCD/PM del Instituto Geoldgico Minero
vy Metaldrgico con un drea de extension de 900 hectareas, ubicada en el distrito de Matalaque,
provincia General Sanchez Cerro, departamento de Moquegua.

Con fecha 30 de Junio de 2014 el area total del proyecto se redujo de 30,500 a 5,800
Hectareas, manteniendo una zona polimetélica central conformada por las concesiones Marie
1 al 4, Marie 9 y Marie 21.

Los desemboisos por exploracién y desarrollo fueron debitados a los resultados del ejercicio en
junio de 2014 por S/. 4,698,253 (Nota 15).

Huinicassa:
El proyecto minero esta compuesto de:

Puma 8 : Titulo de concesién otorgado con fecha 20 de setiembre de 2010, mediante Resolucion de
Presidencia No. 3038-2010-INGEMIMET/PCD/PM del Instituto Geolégico Minerc y Metalurgico con un
area de extension de 100 hectéreas, ubicada en el distrito de Anco, provincia La Mar, departamento
de Ayacucho.

Lidia:
El proyecto minerc esta compuesto de:

a) Lidia 37: Titulo de concesién otorgado con fecha 29 de agosto de 2012, mediante Resolucién
de Presidencia No. 3710-2012-INGEMMET/PCD/PM del Institutc Geolégico Minero vy
Metaldrgico con un drea de extensién de 1,000 hectdreas, ubicada en el distrito de
Condoroma, provincia Espinar, departamento de Cusco.

b) Lidia 41: Titulo de concesién otorgado con fecha 23 de octubre de 2012, mediante Resolucién
de Presidencia No. 4375-2012-INGEMMET/PCD/PM del Instituto Geoldgico Minero vy
Metaldrgico con un drea de extensidén de 500 hectareas, ubicada en el distrito de Santa Lucia,
provincia Lampa, departamento de Puno.

Sumaq:

Sumagq 1: Titulo de concesién otorgado con fecha 27 de abril de 2012, mediante Resolucion de
Presidencia No. 1377-2012-INGEMMET/PCD/PM del Instituto Geoldgico Minero y MetalGrgico con un
area de extensién de 400 hectdreas, ubicada en el distrito de Mara, provincia Cotabambas,
departamento de Apurimac.

Los desembolsos por exploracion y desarrollo fueron debitados a los resultados del ejercicio en junio
de 2014 por S/. 4,809,998 {Nota 15).
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Acero:

Ei proyecto minero esta compuesto de:

a)

b)

Cabaliuni 1: Titulo de concesidon otorgado con fecha 30 de -abril de 2013, mediante Resolucion
de Presidencia No. 1368-2013-INGEMMET/PCD/PM del Instituto Geolégico Minero vy
Metaldrgico con un area de extensidn de 1,000 hectdreas, ubicada en el distrito de Velille,
provincia Chumbivilcas, departamento de Cusco.

Caballuni 2: Titulo de concesién otorgado con fecha 30 de abril de 2013, mediante Resolucién
de Presidencia No. 1371-2013-INGEMMET/PCD/PM del Instituto Geoldgico Minero vy
Metallrgico con un area de extensidon de 1,000 hectéreas, ubicada en el distrito de Velille,
provincia Chumbivilcas, departamento de Cusco.

Caballuni 3: Titulo de concesidn otorgado con fecha 30 de abril de 2013, mediante Resolucién
de Presidencia No. 1444-2013-INGEMMET/PCD/PM del Instituto Geolégico Minerc vy
Metaldrgico con un drea de extension de 800 hectdreas, ubicada en el distrito de Velillg,
provincia Chumbivilcas, departamento de Cusco.

Mesapata:

El proyecto minero estd compuesto de:

Mesapata 1: Titulo de concesién otorgado con fecha 28 de diciembre de 2012, mediante
Resolucion de Presidencia No. 5487-2012-INGEMMET/PCD/PM del Instituto Geolégico Minero
vy Metaldrgico con un drea de extension de 700 hectareas, ubicada en el distrito de Puquio,
provincia Lucanas, departamento de Ayacucho.

Rocio 2011 Dos: Adquirido mediante contrato de opcién de transferencia y cesién de fecha 26
de octubre de 2012 por US$38,000, e inscrito en Registros Piblicos, Libro de Derechos Mineros
el 12 de diciembre de 2012.

Con fecha 22 de julio de 2013, la Compaiiia presento el petitorio al Instituto Geoldgico Minero y
Metallrgico por la concesidn minera Mesapata 2, la cual se encuentra pendiente de aprobacion.

Los desembolsos por exploracién y desarrollo fueron debitados a los resultados del ejercicic en junio

" de 2014 por S/. 546,092 (Nota 15).

La Yesera:

El proyecto minero estd compuesto de;

a)

b)

La Yesera 3: Titulo de concesion otorgado con fecha 24 de setiembre de 2013, mediante
Resolucién de Presidencia No. 3408-2013-INGEMMET/PCD/PM del Instituto Geoldgico Minero
y Metallrgico con un drea de extension de 1,000 hectdreas, ubicada en el distrito de
Yanaquihua, provincia Condesuyos, departamento de Arequipa.

La Yesera 6: Titulo de concesidn otorgado con fecha 31 de julio de 2013, mediante Resolucion
de Presidencia No. 2616-2013-INGEMMET/PCD/PM del Instituto Geoldgico Minero vy

10
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Metalirgico con un area de extensién de 1,000 hectéreas, ubicada en el distrito de
Yanaquihua, provincia Condesuyos, departamento de Arequipa.

d

— c) La Yesera 9: Titulo de concesién otorgado con fecha 12 de julio de 2013, mediante Resolucién
de Presidencia No. 2417-2013-INGEMMET/PCD/PM dei Instituto Geocldégico Minerc vy
MetalGrgico con un area de extension de 100 hectdreas, ubicada en el distrito de Yanaquihua,
provincia Condesuyos, departamento de Arequipa.

Viento:

4|4

Viento 10: Titulo de concesién otorgado con fecha 30 de marzo de 2012, mediante Resolucién de
Presidencia No. 0281-2012-INGEMMET/PCD/PM del instituto Geolégico Minero y Metaludrgico con un
area de extension de 1,000 hectdreas, ubicada en el distrito de Ambar, provincia Huaura,
departamento de Lima.

i
=
o

L

Los desembolsos por exploracién y desarrollo fueron debitados a los resultados del ejercicio en
setiembre de 2013 por §/.13,279,352 (Nota 15).

Mila:

Mila 15: Titulo de concesién otorgado con fecha 30 de marzo de 2012, mediante Resolucion de
Presidencia No. 0322-2012-INGEMMET/PCD/PM del Instituto Geolégico Minero y Metaldrgico con un
drea de extensidn de 1,000 hectareas, ubicada en el distrito de Cabana, provincia Lucanas,
departamento de Ayacucho.

1os desembolsos por exploracién y desarrollo fueron debitados a los resultados del ejercicio en
setiembre de 2013 por 5/.3,946,143 {Nota 15).

Joras:

Mediante contrato de fecha 3 de noviembre de 2009 la sefiora Flores Arévalo transfiere a la
Compaiiia la propiedad de las concesiones mineras Joras 1, Joras 2, Joras 3, Joras 4 y Joras 5 por un
importe de USS 5,000.

Viruna:

Con fecha 2 de mayc de 2008, la Compafiia v el sefior Aroni Castillo celebraron un Contrato de
Opcidn y Cesién, en mérito del cual el transferente otorgd a Oridn el derecho de adquirir el 100% de
la propiedad minera, a mas tardar el 2 de mayo de 2013 pactando como precio de transferencia el
importe de US$300,000.

Mediante contrato de fecha 2 de mayo de 2013, el sefior Aroni Castillo transfiere a la Compafifa el
100% de la propiedad de Viruna que comprende las propiedades mineras: Reto al destino No. 4,
Administrador, Administrador 1, Administrador 2, ubicados en el departamento de Cuzco por un
importe de US$300,000.

EI Sr. Aroni, garantizé ante la Compafia que las propiedades mineras se encuentran vigentes, libre de

contingencia, cargas y gravamenes, no existiendo medida judicial o extra judicial ni convenio que
pueda afectar o limitar su libre transferencia o la celebracion del contrato.

MS 11




Los desembolsos por exploracién y desarrollo fueron debitados a los resultados del ejercicio en Junio
de 2014 porS/. 1,355,835 (S/. 5,364,486 en el afio 2013 - Nota 15)

3. VENTAS DE CONCESIONES MINERAS

oW

a) Contrato de Transferencia de concesiones mineras con Reserva-de propiedad, cesion minera
y otros pactos

|
O e

Con fecha 12 de abril de 2012, la Compafia firmé un contrato con Wild Acre Metals (Per(}
S.A.C. por la transferencia del 100% de las concesiones mineras: Sambalay 1, 2 y 3, Chaparra 1,
2,3,4,5,6y7,Chaparron1y2,Yauccal, 2,3y4.

En dicho contrato las partes formalizan la transferencia del 100% de las concesiones a favor de
Wild Acre, con un pacto de reserva de titularidad hasta la fecha en que Wild Acre pagaria
integramente el precio pactado. A partir de la suscripcién del contrato y hasta la fecha en que
se haya dado la cancelacién total, Wild Acre solo podra realizar actividades de exploracion
minera en las concesiones, no pudiendo realizar ninguna actividad de extraccién, ni
comercializacion de minerales.

El precio por dichas concesiones mineras se establecié de la siguiente forma:

1) $200,000 délares australianos, conforme a lo establecido en el contrato el importe por
A$100,000 fue cobrado en abril del 2012 siendo su equivalente de US $ 103,686 (S/.
275,804), ver Nota 14. Posteriormente, mediante adenda del 12 de abril de 2013 se
establece que el importe se reducirfa a $100,000 ddlares australianos.

2) 1,500,000 acciones comunes emitidas por Wild Acre Metals Corp. {Australia). La
cantidad de acciones fue modificada mediante adenda del 12 de abril de 2013
estableciéndose en 2,750,000 acciones comunes, de las cuales se recibiria 600,000
acciones a la suscripcién del contrato en el 2012 y 2,150,000 acciones al cumplirse doce
meses desde la fecha del otorgamiento de la escritura puablica del contrato.

Mediante adenda “Cancelacién del saldo de precio de transferencia de concesiones
mineras” del 12 de abril del 2013 se establece un valor de 150,500 délares australianos
para las 2,150,000 acciones siendo su cotizacion en Bolsa de valores AS 0.07 por accién,
los cuales fueron facturados en el mes de abril de 2013 siendo su equivalente a US $
163,917 (S/. 422,905 - Nota 14). Dichas acciones, conforme a lo establecido en la
cldusula 1.2 de la adenda, fueron emitidas por Wild Acre Metals Corp. (Australia} a
nombre de Pembrook Mining Corp — Canada.

3) US $ 1,000 establecido en la cldusula 6.4., cancelado en abril del 2012 por US $ 1,000 (S/.
2,660), ver (Nota 14).

b) Contrato de Transferencia de concesiones mineras - Buenavista
Con fecha 14 de mayo de 2013, la Compafia firmé un contrato con TORION Mining S.A.C. por

la transferencia del 100% de las concesiones mineras: Buenavista 1, 2, y 3, por un importe de
US $ 7,866 {S/. 20,814) que seria cancelado a la firma del contrato (Nota 14).
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Ambas partes acuerdan que las concesiones son transferidas a su parte relacionada TORION
Mining S.A.C. “como y ddnde estdn”, siendo que TORION Mining S.A.C. declara conocer la
situacién legal, administrativa y en general todo io que corresponde a dichas concesiones, no
teniendo nada que reclamar a la Compaiiia. '

c) Contrato de Transferencia de concesiones mineras — Posuso 2

Con fecha 4 de febrero de 2013, la Compafila firmé un contrato con la Asociacién de
Trabajadores y Extractores Mineros Artesanales Ninagasha por la transferencia del 100% de la
concesién minera Posuso 2, por un importe de US S 50,000 (S/. 128,600) que seria cancelado a
la firma del contrato {Nota 14}.

CONTRATOS DE SERVICIOS CON PARTES RELACIONADAS
Contrato de Gerencia y Servicios Administrativos

Con fecha 31 de mayo de 2013, la Compafifa celebrd un contrato con sus partes relacionadas
Pembrook Copper $.A.C. y TORION Mining S.A.C., respectivamente, con la finalidad de brindarle
servicios de gerencia y servicios administrativos, y en el cual se acuerda entre otros punios lo
siguiente:

a) La Compafiia actuaria como Gerente General de Pembrook Copper S.A.Cy TORION Mining
S.A.C.enel Perud.

b) La Compafifa brindaria los siguientes servicios: Los servicios administrativos a brindarse
comprenden los servicios en materia econdmica financiera, en materia de desarrollo
organizacional, en materia de relaciones industriales, en materia de seguridad, calidad y
compras y servicios en otras dreas administrativas.

c) La Compafiia recibirfa un honorario mensual de US $ 19,800 por concepto de servicio de
gerencia y un importe mensual que serd fijado en funcién al nimero de horas durante las
cuales la Compaiifa preste efectivamente los servicios administrativos mensuales.

d) El contrato tiene una vigencia de dos afios los cuales son contados a partir del 1° de junio de
2013 y venceria el 31 de mayo de 2015.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principios y practicas contables aplicados para el registro de las operaciones y la preparacion de
los estados financieros de la Compafifa adjuntos se describen a continuacién, estos principios y
practicas se han aplicado de manera uniforme en todos los afios presentados, a menos que se
indique lo contrario:

a) Bases de preparacién y presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Perd. Tales principios comprenden ciertas practicas
contables derivadas de la aplicacién de la Ley del Impuesto a la Renta para la determinacion de
ciertas estimaciones contables y las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF -
oficializadas a través de Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad -
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CNC. Las NIIF incorporan a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) los
pronunciamientos de los Comités de Interpretaciones SIC e IFRIC.

° Normas aplicables al 31 de diciembre de 2014

Mediante Resolucién N2 055-2014-EF/30 publicada el 26 de julio del 2014, oficializé la
aplicacién de la versién del afio 2014 de las NIC (de la 1 a la 41), NliF (de la 1 a fa 13),
CINIIF (de la 1 a la 21} y SIC (7, 10, 15, 25, 27, 29, 31 y 32}, las cuales sustituiran a las
normas correspondientes a la versién 2013 de acuerdo a la respectiva fecha efectiva de
vigencia contenida en cada una de las normas que se oficializan. Continuaran vigentes
las normas oficializadas anteriormente, en tanto no sean modificadas o sustituidas, en
su contenido y vigencia. '

. Normas aplicables al 31 de diciembre de 2013

Mediante Resolucion N2 053-2013-EF/30 publicada el 11 de setiembre de 2013, el
Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la aplicacién de la versién del afo
2013 de las NIC {de la 1 a la 41), NIIF {de la 1 a la 13}, CIN!IF (de fa 1 a la 21) y SIC (7, 10,
15, 25, 27, 29, 31 y 32), las cuales sustituirén a las normas correspondientes a la version
2012, aprobadas por el Consejo, de acuerdo a la respectiva fecha efectiva de vigencia
contenida en cada una de las normas gue se oficializan. Continuaran vigentes las normas
oficializadas anteriormente, en tanto no sean modificadas o sustituidas, en su contenido
¥y vigencia.

En opinién de la Gerencia, no existen distorsiones significativas en los estados financieros
adjuntos como efecto de la aplicacién de la versién 2014 las NIIF respecto a la versién de 2013.

Excepto indicacién en contrario, los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el
principio de costo histérico.

Uso de estimaciones contables

La Gerencia eval(ia continuamente los estimados y criterios contables usados, basandose en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

El proceso de preparacién de los estados financieros requiere estimaciones y supuestos para la
determinacién de los saldos de los activos y pasivos, por parte de la Gerencia, incluyendo la
exposicion de contingencias y el reconocimiento de |05 ingresos y gastos.

Las estimaciones contables resultantes muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. Sin embargo, en opinién de la Gerencia, las estimaciones y supuestos
aplicados por la Compafiia no tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los
saldos de los activos y pasivos en el préximo afio.

Si las estimaciones o supuestos, que estdn basados en el mejor criterio de la Gerencia a la
fecha de los estados financieros, variaran en el futuro como resultado de cambios en las
premisas en las que se sustentaron, los correspondientes saldos de los estados financieros
seran corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y supuestos se produzca.
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Las principales estimaciones relacionadas con los estados financieros se refieren a la provision
para vacaciones y beneficios sociales del personal, cuyos criterios contables se describen mas
adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la preparacion de
los estados financieros adjuntos, segun se explica en las correspondientes peliticas contabies.

Moneda funcional y operaciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en el que opera la Compaiiia (moneda funcional). Los estados financieros
se presentan en Nuevos Soles, que es la moneda funcional y de presentacién de la Compafifa.

Se consideran transacciones en moneda extranjera aquellas que se efectian en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la
moneda funcional usando ios tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios en Délares Norteamericanos estan expresados en Nuevos
Soles al tipo de cambio de oferta y demanda vigente a la fecha del estado de situacién
financiera publicados por la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP.

Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros corresponden a los confratos que dan lugar, simultaneamente, a
un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en
otra empresa. En el caso de la Compafifa, los instrumentos financieros corresponden a
instrumentos primarios como son cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

tos instrumentos financieros se clasifican como de activo, pasivo o de capital de acuerdo con fa
sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, las ganancias y las pérdidas
generadas por un instrumento financiero clasificado como de pasivo, se registran como gastos
o ingresos en el estade de resuitado.

Los instrumentos financieros deben ser reconocidos en los estados financieros a su valor
razonable. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compafifa, tiene el derecho
legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultidneamente.

El valor razonable es el monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un
comprador y un vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacion,
entre un deudor y un acreedor con suficiente informacién, bajo los términos de una
transaccion de libre competencia.
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En opinién de la Gerencia, los valores en libros de los instrumentos financieros al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, son sustancialmente similares a sus valores razonables debido a sus
periodos cortos de realizacion y/o de vencimiento.

En las respectivas notas sobre politicas contables se revelan los criterios sobre el
reconocimiento y valuacion de estas partidas. '

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
comprenden el efectivo disponible y los depdsitos en cuentas corrientes bancarias.

Cuentas por cobrar comerciales y estimacion para cuentas de cobranza dudosa

Las cuentas por cobrar se registran al valor razonable a la fecha de la transaccion, neto de la
correspondiente estimacién por deterioro. La estimacién por deterioro de las cuentas por
cobrar, si hubiere, se determina con base en una evaiuacion de las cuentas individuales,
considerando la suficiencia de las garantias y la antigliedad de las deudas.

Instalaciones, mobiliario y equipos

El costo inicial de instalaciones, mobiliario y equipos comprende su precio de compra y

"cualquier costo atribuible directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacién son cargados a los resultados cuando se
incurren. Los desembolsos posteriores a la adquisicion de los elementos componentes de
instalaciones, mobiliario y equipos, sélo se reconocen cuando sea probable que la Compafiia
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y el costo del activo pueda ser
valorado con fiabilidad.

El costo y la depreciacién acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las
cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en
que se produce.

La depreciacién de instalaciones, mobiliario y equipos se calcula utilizando el método de linea
recta sobre la base de las vidas Utiles estimadas siguientes:

Afios
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Unidades de transporte : 5
Equipos de computo 4
Equipos diversos 10

Los métodos de depreciacién, vidas Utiles y valores residuales son revisados por la Gerencia,
de ser necesario, en cada fecha del estado de situacién financiera, sobre la base de los
beneficios econdmicos previstos para los componentes de instalaciones, mobiliario y equipos.
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Intangibles

Los activos intangibles comprenden la adquisicién de concesiones y derechos y gastos de
exploracién. Estos se registran inicialmente al costo y se reconocen como tales cuando sea
probable que los beneficios econémicos futuros atribuibles fluyan a la Compafiia y sus costos
pueden ser medidos confiablemente. '

La politica de concesiones mineras de la Compafiia incluye la evaluacion anual de los proyectos
mineros, por lo que, conforme al andlisis y decisidn de la Gerencia, anualmente se da de baja al
costo de algunos proyectos. Asi también, la Compaiiia tiene como politica la venta de
concesiones mineras que estima la Gerencia debieran ser vendidas.

Después del reconocimiento inicial, los intangibles se miden al costo menos la amortizacidn
acumulada y, de ser aplicable, se reconocera una provision por deterioro en el caso de que el
costo exceda su valor recuperable que se haya estimado.

Los activos intangibles de vida dtil limitada son amortizados usando el método de linea recta
utilizando las vidas ttiles estimadas sin exceder de diez afios. El periodo y el método de
amortizacién se revisan al final de cada afio.

Pérdida de valor de los activos de larga duracion

La Compafifa evaliia en cada fecha del estado de situacién financiera si existe un indicador de
que un activo de larga duracién podria estar deteriorado. La Gerencia prepara un estimado del
importe recuperable del activo cuando existe un indicio de deterioro o cuando se requiere
efectuar la prueba anual de deterioro para un activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de la unidad
generadora de efectivo menos los costos de vender y su valor de uso y es determinado para un
activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo de manera independiente.

Cuando el importe en [ibros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el
activo ha perdido valor y es reducido a su valor recuperable.

Al determinar el valor de uso, los flujos de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja las actuales condiciones de mercado y los
riesgos especificos del activo. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de
resultados.

Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas son reversadas solo si se ha producido un
cambio en los estimados usados para determinar el importe recuperahle del activo desde la
fecha en que se reconocid por altima vez la pérdida por deterioro. Si este es el caso, el valor en
libros del activo es aumentado a su importe recuperable. Dicho importe aumentado no puede
exceder el valor en libros que se habria determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiera
reconocido una pérdida por deterioro para el activo en afios anteriores.

Dicha reversidn es reconocida en resultados del ejercicio a menos gue el activo se lleve a su
valor revaluado, en cuyo caso la reversién es tratada como un aumento de la revaluacion.
Luego de efectuada la reversién, el cargo por depreciacién es ajustado en periodos futuros
distribuyendo el valor en libros del activo a lo largo de su vida dtil remanente.
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Compensacién por tiempo de servicios

La compensacién por tiempo de servicios del personal (CTS) se calcula de acuerdo con la
legislacién vigente por el integro de los derechos indemnizatorios de los trabajadores y debe
ser cancelada mediante depdsitos en las entidades financieras elegidas por ellos. Se incluye en
el rubro otras cuentas por pagar y se contabiliza con cargo a resultados a medida que se
devenga.

Impueste a la renta
Corriente.-

El impuesto a la renta corriente es determinado sobre la base de la renta imponible y
registrado de acuerdo con la legislacién tributaria aplicable a la Compafia.

Diferido.-

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, usando el método dei pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera seran aplicadas cuando el impuesto a la renta diferido
activo o el impuesto a la renta pasiva se pague. '

Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se espera aplicar
a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. De acuerdo
con lo establecido por la Ley N°30296.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o
asumida como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de
recursos para cancelar la obligacién y es posible estimar su monto confiablemente.

L.as vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la base
del devengado. La provisién por la obligacion estimada por vacaciones anuales resultantes de
servicios prestados por los empleados se reconoce a la fecha del estado de situacion
financiera.

Pasivos y activos contingentes
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas
a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econdmica

sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan cuando
es probable que se produzcan ingresos de recursos.
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Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por venta de concesiones mineras se reconocen cuando se transfieren al
comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de las mismas.

El costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio cuando se transfieren las
concesiones mineras, en forma simultdnea al reconocimiento de los ingresos. Los demas
ingresos y gastos se reconocen a medida que se devengan y en los perfodos con los cuales se
relacionan, independientemente del momento en gue se cobren o paguen.

Normas legales sobre preparacién de estados financieros aplicables a partir de 2014

Mediante el Art. 5 de la Ley 29720 publicada el 25 de junio de 2011 se establece que las
sociedades o entidades distintas a las supervisadas por la Superintendencia del Mercado de
Valores — SMV - cuyos ingresos anuales por ventas de bienes o prestacion de servicios o sus
ingresos totales sean iguales o excedan a 3,000 UIT, deben presentar a dicha entidad sus
estados financieros auditados por sociedad de auditoria, conforme a las normas
internacionales de informacién financiera sujetdndose a las disposiciones y determine la SMV.

La Resolucion de Superintendencia SMV N2 011-2012-SMV/01 del 27 de abril de 2012 en su
primera y segunda disposicién complementaria transitoria, Resolucion de Superintendente N2
159-2013-SMV/02 del 06 de diciembre de 2013 y Resolucién de Superintendente N2 028-2014-
SMV/02 del 17 de diciembre de 2014, sefala lo siguiente: ‘

e Las entidades cuyos ingresos por ventas o prestacion de servicios o con activos totales
que al cierre del ejercicio 2013 superen las quince mil UIT, deberdn presentar a la
Superintendencia del Mercado de Valores -SMV su informacién financiera auditada del
ejercicio que culmina el 31 de diciembre del 2013, de acuerdo al cronograma que se
establezca.

La aplicacién de las Normas internacionales de Informacién Financiera NIIFs sera exigible a
partir del ejercicic econémico 2014,

¢ Las entidades cuyos ingresos por ventas o prestacién de servicios o con activos totales
que al cierre del ejercicio 2014 superen las diez mil UIT, deberdn presentar a la
Superintendencia del Mercado de Valores -SMV su informacién financiera auditada de!
ejercicio que culmina el 31 de diciembre del 2014, de acuerdo al cronograma que se
establezca. :

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIFs serd exigible a
partir del ejercicio econémico 2015.

s Las entidades cuyos ingresos por ventas o prestacion de servicios o con activos totales
que al cierre del ejercicio 2015 superen las cinco mil UIT, deberdn presentar a la
Superintendencia del Mercado de Valores -SMV su informacién financiera auditada del
gjercicio que’ culmina el 31 de diciembre del 2015, de acuerdo al cronograma que se
establezca.
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La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIFs sera exigible a
partir de! ejercicio econdmico 2016.

e Las entidades cuyos ingresos por ventas o prestacion de servicios o con activos totales
que al cierre del ejercicio 2016 sean iguales o superiores a tres mil UIT, deberan presentar
a la Superintendencia del Mercado de Valores su informacidn financiera auditada del
ejercicio que culmina el 31 de diciembre del 2016, de acuerdo al cronograma gue se
establezca.

La aplicaciéon de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIFs sera exigible a
partir del ejercicio econdmico 2017.

En resumen, las empresas que se encuentran comprendidas en las referidas normas estan
obligadas a adoptar la aplicacién integral de las IFRS (vigentes a nivel internacional) de acuerdo
a lo establecido en la NIIF1- Adopcidn por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

MONITOREO Y ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia [a exponen a una variedad de riesgos financieros, que incluyen los
efectos de las variaciones en los precios de mercado de la deuda y patrimonio, variaciones en los
tipos de cambio de moneda extranjera, en las tasas de interés y en los valores razonables de los
activos financieros y pasivos financieros.

El programa general de administracion de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compahia.

La Gerencia tiene a su cargo.la administracién de riesgos de acuerdo a politicas aprobadas por el
Directorio. La Gerencia identifica, evalda y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacidn con
las unidades cperativas.

La Junta de Accionistas aprueba lineamientos para la administracidn global de riesgos; asi como,
politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como el riesgo a las fluctuaciones en los tipos de
cambio de moneda extranjera, el riesgo de fluctuaciones en las tasas de interés, los riesgos de
crédito v la inversidon de excedentes de liquidez.

a) Riesgo de moneda
La Gerencia considera que las fluctuaciones futuras en el tipo de cambio de la moneda
peruana frente al D&lar Estadounidense no afectardn significativamente los resultados de las

operaciones futuras.

Los saldos en délares estadounidenses (USS) al 31 de diciembre se resumen como sigue:
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Al 31 de diciembre de

2014 2013

uss uss
Activo monetario 238,072 270,218 '
Pasivos monetarios (170,017) (207,741)
Posicidn activa, neta 68,055 62,477

Dichos saldos han sido expresados en Nuevos Soles a los siguientes tipos de cambio del
mercado libre de cambios establecidos por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en
adelante la SBS) vigentes al 31 de diclembre, coma sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
s/. S/.
1 USS - Tipo de cambio — compra {activos) 2.986 2.794
1 USS - Tipo de cambio - venta (pasivos) 2.989 2.796

La diferencia de cambio generada en el afio se presenta en el rubro Diferencia de cambio neta,
en el estado de resultados:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. 5/.
Ganancia 89,121 105,361
Pérdida {89,960) (184,248)
Diferencia de Cambio, neta (839) (78,387)

Riesgo de tasa de interés

Los ingresos vy los flujos de caja operativos de la Compafila son sustancialmente
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado debido a que la Compafiia
no mantiene pasivos gue generen intereses.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito originado por la incapacidad de los deudores de curnplir con el pago de sus
obligaciones a la Compafiia a medida que vencen (sin tomar en cuenta el valor razonable de
cualquier garantia u otros valores en prenda) y por el incumplimiento de las contrapartes en
transacciones en efectivo, esta limitado, si hubiere, a los saldos depositados en bancos y a las
cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
de crédito consisten principalmente de depdsitos en bancos y cuentas por cobrar. Con
respecto a los depdsitos en bancos, la Compafiia reduce la probabilidad de concentraciones
significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depésitos en instituciones financieras
de primera categoria y limita el monto de la exposicién al riesgo de crédito en cualquiera de las
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instituciones financieras. Con relacién a los clientes locales, la Compaiiia realiza operaciones
comerciales solo con una cartera de clientes de reconocido prestigio y con solvencia crediticia.

Por consiguiente, la Gerencia espera no incurrir en pérdidas significativas por riesgo de crédito.
d) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez originado por la incapacidad de obtener los fondos necesarios para
cumplir con los compromisos de la Compafifa, asociados con los instrumentos financieros,
incluye la incapacidad de vender rdpidamente un activo financiero a un precio muy cercano a
su valor razonable. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado.

Actualmente la Compafifa financia el 100% de sus operaciones con fondos recibidos de su Casa
Matriz, los cuales son capitalizados anualmente, sin embargo, la Compafiia considera que

cuenta con capacidad crediticia suficiente que le permitirfa tener acceso a lineas de crédito en
entidades financieras de primer orden, en condiciones razonables, de ser necesario.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Comprende lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
s/. 5/.
Fondo fijo — Lima 222 1,629
Cuentas corrientes - 123,026 654,130
123,248 655,759

La Compafila mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales en Nuevos Soles S/. 81,039 (5/.
47,005 en el 2013) y en Délares Estadounidenses por US $ 14,085 (US $ 217,296 en el 2013).

OTRAS CUENTAS POR COERAR
Comprende lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
s/. S/.
Anticipos a proveedores 147,775 103,059
Pagos a cuenta Impuesto a la Renta 238,040 235,429
Impuesto Temporal a los Activos Netos — ITAN 198,558 269,631
Crédito Fiscal por Impuesto General a las Ventas 417,804 825,839
Entregas a rendir cuenta- ) 11,889 9,717
Otros 144,703 90,075
Total 1,158,769 1,533,750
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SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar entre partes relacionadas por el afio 2014, es el
siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales:

Saldos al Satdos al
01.03.2013 Adicién Deduccion 31.12.2014
S/. s/. s/. s/.
Pembrook Copper S.A.C. 215,225 2,923,251 (2,894,956) 243,520
TORION Mining S.A.C 135,570 524,499 {634,893) 25,176
350,795 3,447,750 (3,529,849) 268,696

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a reembolso de gastos y servicios de gerencia,
conforme lo establece los contratos de Gerencia y Servicios Administrativos celebrados con las partes
relacionadas {Nota 4). Dichas cuentas por cobrar son de vencimiento corriente, no devengan
intereses y no presentan garantias especificas.

Otras Cuentas por cobrar:

Las otras cuentas por cobrar a partes relacionadas comprenden lo siguiente:

Saldos al Saldos al
01.01.2013 Adicidn Deduccidn 31.12.2014
S/. s/. S/. S/-
Compaiiia de Exploraciones
Hurricane S.A.C. - 409,408 (393,776) 15,632
Compafiiia Minera Tororume
SAC - 38,719 (29,660) 9,059
Pembrook Copper S.A.C. 36,214 1,364,308 (807,320) 593,202
TORION Mining S.A.C. 81,894 60,370 (123,691} 18,573
118,108 1,872,805 (1,354,447) 636,466

Otras cuentas por cobrar corresponden a préstamos otorgados a las partes relacionadas para gastos
operativos no devengan intereses y no presentan garantias especificas.

Las principales transacciones con partes relacionadas, sin incluir el Impuesto General a las Ventas,
fueron las siguientes:
Al 31 de diciembre

2014 2013
s/. S/.
ingresos operativos
TORION Mining S.A.C. - venta de concesiones mineras:
Buenavista 1 al 3 (Nota 14} - 20,814
Ingresos no operativos
Ingresos por servicios de administracién y gerencia (Nota 4y 17} 2,426,702 2,418,936
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Otros

Al 31 de diciembre

Cesidn de derechos de acciones a Pembrook Mining Corp. (Nota 3,

14)

INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPOS

2014 2013
s/. s/
- 422 905

La composicién y el movimiento de la cuenta instalaciones, mobiliario y equipos y su correspondiente
depreciacién acumulada, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

Costo:

instalaciones

Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos diversos
Equipos de computo

Sub-total

Depreciacién acumulada

Instalaciones

Vehiculos

Muebles y Enseres
Equipos diversos ‘
Equipos de computo

Sub-total

Costo neto

OTROS ACTIVOS

Comprende lo siguiente:

Licencias

Concesiones mineras (1)

Amortizacidn

Saldos al Saldos al
01.01.2013 Adiciones Retiros 31.12.2014
S/, 5/. S/, 5/.

103,183 - - 103,183
245,405 - (83,011) 162,394
56,865 - - 56,865
280,773 1,822 - 282,585
185,628 - - 185,628
871,854 1,822 {83,011) 780,665
{29,417) {10,609) - {40,026)
{230,095) {(15,177) 83,011 (162,261)
(22,170) (4,741) - (26,911)
(247,986) (22,595) - (270,581)
(165,608) (13,989) - {179,597)
(695,276) {67,111) 83,011 {679,376)
176,578 111,289

Saldo al Saldo al

01.01.2014 Adiciones Deducciones 31.12.2014
s/. S/. S/. s/.
157,825 - - 157,825
47,790,108 6,452,193 (11,491,013) 42,751,288
47,947,933 42,909,113
(108,845) (128,803)
47,839,088 42,780,310
24
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(1) Incluyen gastos de exploracion y desarrollo por las actividades realizadas por la Compafiia dentro
de las concesiones mineras, asi como los desembolsos por los petitorios mineros obtenidos (Nota
2).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los proyectos mineros gue mantiene la Compafiia son los

siguientes:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
s/. 5/.
Tambo 1,248,790 5,632,443
Huinicassa 20,771,475 15,817,129
Joras 468,843 415,972
Viruna - 1,354,107
Lidia 18,452,876 18,465,525
Sumag - 4 808,207
Mesapata - 543,193
Acero 1,584,309 472,796
La Yesera 154,271 154,252
Otros 70,724 126,484
Total 42,751,288 47,790,108
12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Comprende lo siguiente:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
5/. s/.
Facturas emitidas moneda nacional 6,111 14,994
Facturas emitidas moneda extranjera 35,338 580,844
41,449 595,838
Las cuentas por pagar comerciales estan denominadas en Nuevos Soles y Ddlares Estadounidenses,
comprenden cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior, las cuales no poseen
garantias especificas, son de vencimiento corriente y no devengan intereses.
13. PATRIMONIO
Capital
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado asciende a S/.
111,657,090 y S/. 106,230,990, respectivamente, formalizados mediante escritura puablica v
representados por 111,657,090 y 106,230,990 acciones comunes, respectivamente, de valor nominal
de S/. 1.00 cada una.
Mediante Junta General.de Accionistas de fecha 13 de mayo 2014 y 19 de julio de 2013, la Compafiia
N aprobd la capitalizacion de aportes por capitalizar por S/. 5,426,100 y S/. 106,227,490,
MS 25
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respectivamente, provenientes del periodo enero 2009 a junio de 2013 registrados contablemente

como Capital adicional.

La estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Numero de % total de
Porcentaje de participacion individual de capital accionistas participacién
De 0.01 hasta 30.00 1 0.01
De 30.01a 100 1 99.99
Total 1 100.00

Pérdidas acumuladas

Esta cuenta incluye las pérdidas obtenidas por la Compafifa en sus afios de operacion y que se espera

sean recuperadas en un futurc previsible.
INGRESCS

Comprende la venta de las siguientes concesiones mineras:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
s/. S/.
Concesiones mineras: Sambalay 1, 2 y 3, Chaparra 1 al 7,
Chaparrén 1y 2, Yaucca 1al4 (Nota 3 a) - 422,905
Concesidén minera Posuso 2 {Nota 3 c) - 128,600
Concesiones mineras: Buenavista 1 al 3 {Nota 3b-9) - 20,814
- 572,319

PROYECTOS MINEROS DADOS DE BAJA

La gerencia general de la Compafiia procedié a dar de baja a proyectos mineros de las siguientes

concesiones mineras:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/ S/.

Leila - 4,161,679
Viruna {Nota 2) 1,355,835 5,364,486
Inchilihuai - 368,501
Parco - 120,313
Huarangalle - 98,452
Tantara - 58,561
Sagrasuso - 66,163
Viento (Nota 2) - 13,279,352
Mila (Nota 2) - 3,946,143
Tambo (Nota 2) 4,698,253 -
Sumag {Nota 2) : 4,809,998 -
Mesapata {Nota 2) 546,092 -
Proyectos varios 80,835 202,694

11,491,013 27,666,349
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Como parte de la politica anual de evaluacion de inversiones de la Compafiia, en el mes de junio de
2014 se ha dado de baja al costo de varios proyectos, lo cual ascendid a §/. 11,421,013 {Nota 2) en
base a la aprobacidén de la Gerencia de la Compafifa, la cual estimd que los Derechos Anuales de
Vigencia de 47,500 hectdreas de un total de 121,797 hectéreas, no deberian ser pagados al Estado
Peruano en el afio 2015.

u
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16. GASTOS DE OPERACIONES Y ADMINISTRACION

Comprende lo siguiente:

i

Al 31 de diciembre de

2014 2013

o S/. S/.-
Compras de Utiles de oficina y suministros diversos 54,098 220,548
N Gastos de personal 958,111 1,807,742
ﬂ Servicios prestados por terceros 1,322,373 2,114,895
Tributos 15,501 30,088
e Cargas diversas de gestidn 255,056 297,553
= Provisiones del ejercicio 87,068 137,503
2,692,207 4,608,339

i L

17. OTROS INGRESOS NO OPERATIVOS, NETO

ﬁ Comprende:
Al 31 de diciembre de
. 2014 2013
ﬁ S/. S/.
Ingresos por servicios de administracién y gerencia (Nota 4 - 9) 2,426,702 2,418,936
g Costos de personal por servicios de administracion y gerencia (2,197,903) (2,175,728}
et 228,799 243,208

18. SITUACION TRIBUTARIA

a} La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
Impuesto a la Renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y
deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aguellas partidas que la referida
legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del Impuesto a
la Renta ha sido fijada en 30%.

I

i

La pérdida tributaria ha sido determinada como sigue:
Al 31 de Diciembre de

—

2014 2013
S/. S/.

Pérdida antes de Impuesto a la Renta {13,978,820) {31,517,789)

Mas:
o Adiciones permanentes 2,761,122 1,258,551
== Pérdida Tributaria (11,217,698) {(30,259,238)

Pérdidas de ejercicios anteriores (53,440,534) (25,592,958)
. Perdidas extinguidas en el periodo 7,751,845 2,411,662
= Pérdidas tributarias arrastrables {56,906,387) (53,440,534)

R
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De acuerdo a la Ley N° 30296, que promueve la reactivacién econdmica, mediante publicacidn
realizada en el diario oficial el Peruano de fecha 31 de diciembre de 2014, se ha dispuesto:

e Reduccion gradual de tasa de Impuesto a la Renta de Tercera Categoria a partir def 2015 al
2016 a una tasa de 28%, de 2017 al 2018 una tasa de 27%, de 2019 en adelante una tasa fija
de 26%.

e [ncremento gradual a la tasa de impuesto adicional sobre dividendos recibidos de 4.1%
hasta el 31 de diciembre de 2014, una tasa de 6.8% el 2015 y 2016, una tasa de 8% el 2017
y 2018 y del 2019 en adelante una tasa fija de 9.3%.

e los dividendos y otras formas de distribucion de utilidades otorgados por los
contribuyentes de la Ley de Promocién de la Inversién en la Amazonia, Ley que aprueba las
Normas de Promocidon del Sector Agrario, la Ley de Promocion para el desarrollo de
actividades productivas en zonas alto-andinas; la Ley de Zona Franca y Zona Comercial de
Tacna y normas modificatorias continuaran afectos a la tasa del 4,1% siempre gue se
mantengan vigentes los regimenes tributarios previstos en las citadas leyes promocionales.

Los ejercicios 2010 al 2014 se encuentran sujetos a fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias. En opinion de la Gerencia no surgirdn pasivos adicionales de importancia en caso
de fiscalizaciones.

Para propdsitos de determinacion del Impuesto a la Renta, las personas juridicas que realicen
transacciones con partes vinculadas locales o del exterior o con sujetos residentes en
territorios de baja o nula imposicién, deberdn presentar un Estudio Técnico de Precios de
Transferencia y una declaracién jurada informativa especial de las transacciones que realicen
con las referidas empresas, en la forma, plazo y condiciones que establezca la administracion
tributaria. '

La Gerencia de la Compafiia considera que para propdsitos tanto del Impuesto a la Renta
como del Impuesto General a las Ventas se ha tomado en cuenta lo establecido en la
legislacion tributaria sobre Precios de Transferencia para las transacciones con empresas
vinculadas econémicamente y con empresas con residencia en territorios de baja o nula
imposicién, por lo que no surgirdn pasivos de imporitancia al 31 de diciembre de 2014.

Se ha establecido el Impuesto Temporal de los activos Netos — ITAN a ser pagado por los
perceptores de renta de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta.
La base del ITAN estd constituida por el valor de los activos netos consignados en el balance
general al 31 de diciembre de! ejercicio anterior al que corresponda el pago, una vez deducidas
las depreciaciones y amortizaciones admitidas por la Ley del Impuesto a [a Renta. Sobre dicha
base el primer milldn de soles estd inafecto y por el exceso se aplica la tasa de 0.4%.

El ITAN puede ser pagado al contado o fraccionado en nueve cuotas mensuales entre los
meses de abril a diciembre del propio afio. El monto pagado por ITAN puede ser utilizado como
crédito contra los pagos a cuenta del Impuesto a [a Renta del ejercicio al que corresponda el
anticipo o como crédito contra el Impuesto a la Renta de regularizacién de ese ejercicio.

Asimismo, se ha establecido la aplicacién de la tasa del 15% por Impuesto a la Renta, a los
ingresos generados por la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais,
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independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla con los
requisitos sefialados en la Ley del Impuesto a la Renta.

3] Se ha establecido la tasa del Impuesto a las Transacciones Financieras {ITF) aplicable en los
gjercicios 2014 y 2013 era de 0.005%, la cual se aplica sobre cada depésito y cada retiro
efectuado desde una cuenta bancaria, salve que la misma se encuentre exonerada.

h} Las pérdidas tributarias generadas a partir del afic 2014 se regiran por el siguiente
procedimiento:

* Sistema A: Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que
registren en un ejercicio imputdndola ano a afo hasta agotar su importe, a las rentas netas
de tercera categoria que obtengan en los cuatro afios inmediatos posteriores computados a
partir del afio siguiente al de su generacidn. El saldo que no resulte compensado una vez
transcurride ese lapso no podrd computarse en los afios siguientes.

Sistema B: Compensar el 50% de la pérdida neta total de tercera categoria de fuente
peruana que registren en un ejercicio gravable imputandola de afio, en aio hasta agotar su
importe, aplicindose contra las rentas netas de tercera categoria que obtengan en lgs afios
inmediatos posteriores. La Compafiia ha elegido este sistema para su compensacion de
pérdidas.

La Compafiia ha elegido a partir del periodo 2009 el sistema A, correspondiente al de la
compensacion de la pérdida neta total de tercera categoria.

o o

19. CONTINGENCIAS

ﬂ

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia tiene en proceso un procedimiento administrativo
sancionador iniciado por el Organismo de Evaluacién y Fiscalizacion Ambiental — OEFA por el
supuestc incumplimiento de normas ambientales siendo la posible sancidon maxima de 150 unidades
impositivas tributarias. El procedimiento se encuentra en evaluacion a cargo de la Direccién de
Fiscalizacién y Aplicacién de Incentivos del QEFA. Conforme a lo indicado por los asesores legales es
poco probable que dicha sancion sea impuesta a la Compaiiia.

oy
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20. TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las transacciones que no han generado flujo de efectivo han sido:

]

2014 2013
5/. 5/.

= Aplicacién a capital adicional por cobro de la venta de -

concesion minera a la accionista 422,905
_ Aplicacidn a capital adicional por pago de factura por asesoria
= legal asumida por la 137,175 168,418
00000
MS ' 29




